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Jednotlivé komoditni sektory se v srpnu vydaly riznym smérem. Opét se darilo se tzv.
soft komoditam predevsim kavé a cukru, které posiluji diky vypadkim v exportu z
Brazilie. Pod vlivem slabnouci poptavky korigovaly ceny ropy, které oviem vymazaly ¢ast
svych ztrat kvili vypadktm zptsobenych hurikanem Ida. Nedarilo vzacnym kovim
predevsim kv(li propadiim cen u stfibra a palladia. Z primyslovych kov( nejvice posilily
ceny hliniku, u kterého pretrvava silna poptavka.

Béhem srpna jsme vygenerovali hotovostni rezervu kv(ili oslabovani koruny a
potencionalnim investi¢nim pfileZitostem. SniZovali jsme podil v ETF na Sirsi indexy s
vySSimi vnitfnimi naklady, jako je Invesco DB Commodity. Uzavreli jsme zbyvajici pozici v
ETF na zemédélské komodity Invesco DB Agriculture Fund. Do portfolia jsme dokoupili
novy cenny papir. Jedna se o akcie némeckého zpracovatelé kovi hlavné médi
spolecnost Aurubis. Vyvoj na komoditnich trzich bude nadéle ovliviiovat situace kolem
pandemie, hurikanova sezona v USA a neméné pak politika centralnich bank. Vypadky v
dodavkach u ropy v USA by mohla kompenzovat nova dohoda OPECu ohledné
postupného navysovani produkce. Rlst tézby planuje i Rusko, naopak za svymi
produkénimi kvotami zaostava Angola a Nigerie. Na druhou stranu poptavka po
nékterych surovinach mtze zpomalit v souvislosti dalsi vinou COVIDu. V nasledujicim
obdobi zvazime dalsi investice do instrument( expozici na technické a vzacné kovy.

Vykonnost fondu k 31.08.2021

Srpen 2021

akceptuji koncentraci investic do podobného druhu investi¢nich nastroji. Fond se zaméruje
na investice do rdiznych druh komodit prostfednictvim komoditnich nastroji ETC nebo ETF
fondd. Zakladni stavebni kameny portfolia tvori ropa, kovy a zemédélské plodiny, pricemz
fond disponuje vysokou flexibilitou pfi vybéru vhodnych investic, protozZe neni vazan na zadny

index.
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&T KOMODITNI OPF
Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni
Spojené staty americké 30,62% Fondy 82,47%
Lucembursko 19,21% Zakladni suroviny 5,93%
Irsko 16,44% Energie 2,33%
Jersey 16,18% Energetika 2,18%
Némecko 7,76% Pramysl| 0,69%
Ostatni 9,79% Ostatni 6,40%
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni
Pod.listy zahranicni 52,56% usD 63,00%
Akcie zahrani¢ni 40,28% EUR 20,58%
Hotovost zahrani¢ni 4,49%
Hotovost domaci 233% ok 640%
Ostatni 0,34% GBP 1.02%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
Lyxor Commodities Refinitiv/CoreCommodity CRB TR UCITS ETF (F) EUR  8,48% Lucembursko Fondy
INVESCO BLOOMBERG COMMODITY UCITS ETF (F) USD  796% Irsko Fondy
iShares S&P GSCI Commodity UsD  7,83% Spojené staty americké Fondy
Xtrackers Bloom Comm Ex-Agri Lives Swap UCITS ETF (F) EUR  7]0% Lucembursko Fondy
WISDOMTREE BROAD COMMODITIES UsD 6,47% Jersey Fondy
WISDOMTREE Enhanced CMDTY-USD ACC UCITS ETF (F) USD  4,88% Irsko Fondy
IShares Diversified COMDTY SWAP UCITS ETF DE (F) EUR  475% Némecko Fondy
L&G LONG DATED ALL COMMOD UCITS ETF (F) USD  3,60% Irsko Fondy
SPDR Gold Shares UsD  2,78% Spojené staty americké Fondy
VanEck Vectors Rare Earth/Strategic Metals ETF (F) USD  2,43% Spojené staty americké Fondy

Dilezita upozoméni: Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencialni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni
charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni kli¢ovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pfi¢emz hodnota investice mize v
Case stoupat i klesat a neni zaruena navratnost pivodné investované &astky. JTIS ani jind osoba nepiebira zodpovédnost za jednani u¢inénd na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mizete
ziskat bezplatné v sidle spoleénosti, na Www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributordi.
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