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Akciové trhy v srpnu posilily, kdyz investori vzali s povdékem zpravy z FEDu, Ze Akciovy fond, ktery uspokoji poptavku investord s ristovym a dynamickym profilem. Jadro
nebude spéchat se zvedanim trokovych sazeb. To byla zakladni zprava, ktera posunula portfolia tvori jedinecna kombinace domacich a zahranicnich dividendovych tituld, které
akciové indexy k dalsim rekordnim hodnotam. Americky S&P 500 si béhem srpna dopliiujeme o pozice ve spolegnostech se silnym rdstovym potencialem nejen na drovni
pripisoval +2.9%, némecké akcie necelé +2%, prazska burza diky ristu bankovnich tituli a trzeb, ale i dividend. ZaméFujeme se predevsim na spolecnosti, které nabizi atraktivni produkt
Cezu dokazala pridat v srpnu paradnich 6%. Nase portfolio profitovalo z réistu cen akcif ajsou klicovym hracem v daném sektoru. Fond je urcen investortim, ktefi hledaji aktivné
Cezu, Telefonicy, CTP, Ceské zbrojovky, Applu ale i dal3ich. J&T Dividend tak béhem fizeny globalni akciovy fond s moZnosti investovat v korunach a eurech a volit mezi
srpna prekonal poprvé hranici 1.40K¢ na jednu investi¢ni akcii (pfesné 1.4082K¢ k 31.8.), akumulacni a dividendovou tfidou. Dividenda z fondu je vyplacena pololetné a jeji o¢ekavana
dosahl za srpen zhodnoceni +3.35% a od zacatku letosniho roku jsme pak vyse je vyhlaSovana vzdy na zacatku roku.

v plusu 20.60%!

V srpnu jsme doprodali nasi pozici na Avastu, snizili jsme vahu Motor Oil Hellas a
Sainsbury v nasem portfoliu. Naopak jsme zvysili vahu akcii Merck a IBM, kdyz nam trzni
ceny obou spole¢nosti prijdou velmi zajimavé k nakupu. IBM predvedla opét dobré
kvartalni vysledky, vyplatila dividendu a pod 140 USD jsme tak pfikupovali. Vsadili jsme
také na rychlejsi rist sazeb v Ceské republice, spolu s obnovenim vyplaty dividend a
proto jsme zacali budovat pozici v Erste béhem minulého mésice.

Mezi top pozice fondu patfi akcie Cezu, IBM, Telefonicy, Eonu a Eutelsatu. Eurové , ;s s .
pozice ménoveé zajistujeme, dolarové pak castecné, librové pozice jsou aktudlné bez Za kl ad nu d aJ e
zajisténi. Brutto dividendovy vynos portfolia ¢ini vice nez +4,30% p.a., hotovost byla ke

konci mésice cca 14% portfolia. Min. investiéni horizont (IH) 5 avice let
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Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Ceska republika 25,66% Technologie 16,36%
Spojené staty americké 2530% Komunikace 15,47%
Velka Britanie 12,15% Spotrfebni zbozi, cyklické 15,43%
Némecko 9,02% Energetika 14,31%
Nizozemsko 719% Energie 9.12%
Ostatni 20,68% Ostatni 29,31%
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni
Akcie 87,60% EUR 3121
usD 2811%
CZK tcet 9,54% CSK 25,66%
GBP 12,16%
Ostatni 2,86% czK 2.86%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
CEZ AS CSK 9,08% Ceska republika Energetika
INTL BUSINESS MACHIN usbD 7,07% Spojené staty americké Technologie
Telefonica S.A. EUR 5,55% Spanélsko Komunikace
E.ON SE EUR 5,23% Némecko Energetika
) Sainsbury plc GBP 5,07% Velka Britanie Spotrebni zboZi, cyklické
APPLE INC usbD 4,05% Spojené staty americké Technologie
EUTELSAT COMMUNICATI EUR 4,03% Francie Komunikace
CTP NV EUR 3,98% Nizozemsko Spotrebni zboZi, cyklické
METRO AG EUR 3,79% Némecko Spotrebni zboZi, cyklické
CESKA ZBROJOVKA CSK 3,76% Ceska republika Pramysl

Diilezita upozomeéni: Pred rozhodnutim investovat do produktu by m&l potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu, informaénimu dodatku a sd&lenf kli¢ovych informaci. Informace uvedené v tomto
dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek, ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho
vyvoje. S investovadnim je spojeno riziko, pfiéemz hodnota investice mize v ¢ase stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost pivodné investované ¢astky. JTIS ani jina osoba nepfebird zodpovédnost za jedndni ucinéna na

zékladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spole¢nosti, na Www.jtis.CZ nebo u autorizovanych distributord.
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