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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Hlavnim porazenym americké ochranarské politiky byla americka aktiva. Propad|
se dolar a americké akcie ztratily vice nez ty evropské. Americké statni dluhopisy nejprve
posilily kv(li negativnimu dopadu cel na ekonomiku, pak se béhem nékolika dnti vyrazné
propadly a po zbytek mésice se vynos desetiletého bondy pozvolna vracel k pocatecni
Grovni 4,20 %. Dopad cel na ekonomiku v Evropé bude spide defla¢ni, a proto se bondim
v Evropé dafilo. ECB v dubnu snizila depozitni sazbu na 2,25 % a bude patrné dale
snizovat. Index dolarovych high vyield podnikovych dluhopist mirné posilil o 0,1 %
a rovnéz stejny trh v Evropé udrzel kladné zhodnoceni 0,2 %.

Ve fondu jsme déle sniZovali riziko prodejem konvertibilnich dluhopisd, redukovali
jsme také podfizené dluhopisy Erste bank a Santander a prodali jsme manazera
pohledavek Encore. Splaceny byly bondy PHM Group. Investovali jsme do osmiletych
Spanélskych statnich dluhopist a firemnich bondl firem s nizkym kreditnim rizikem —
Heineken a Philip Morris. U¢astnili jsme se refinancovani britského developera rodinnych
domU Miller Homes a nové jsme zaradili Spanélského producenta hnojiv Fertiberia.
Modifikovana durace portfolia mirné vzrostly na 3,04. Hruby vynos do splatnosti
portfolia byl na konci mésice 5,62 %.

Do vyjasnéni dlouhodobgjsiho nastaveni obchodni politiky US administrativy
a zpresnéni odhadu, jak vyrazné to poskodi ekonomicky rist zlstavame nastaveni
konzervativné. Ubrali jsme ve fondech kreditniho a naopak jsme pridali duraci v Evropé.

Vykonnost fondu k 30.04.2025

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
0,00 % 0,27 % 2,10 % 811 % 453 % 6,44 %
2019 2020 2021 2022 2023 2024
6,46 % 4,68 % 2,75 % -2,84 % 7,60 % 10,15 %
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Duben 2025

Dluhopisovy fond, ktery investuje predevsim do podnikovych dluhopisti s vyraznym
zastoupenim investic¢nich napad( financni skupiny J&T. Rast hodnoty fondu stoji pfedevsim
na stfednédobych dluhopisech, které jsou doplnény mixem korporatnich a statnich dluhopisd,
¢imz vznika potencial velmi zajimavého vynosu s moznosti diverzifikace rizika. Fond je urcen
tém investordm, ktefi ve stfednédobém horizontu pozaduji vynos vyrazné prevysujici

zhodnoceni bankovnich vkladd.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 30.04.2025
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s
Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Www jtis.cz

3 roky

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Ceska republika
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Ing. Martin Kujal, CFA
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13142 889 334,35 CZK

300 CzK

1,8121

1,8231

1,6762

Denni

3,00 %
0,00 %

aktualné 1,00 %; max. 2,00 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

0,00 %
1,20 % (za rok 2024)
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J&T Investi¢ni spolecnost Duben 2025

&T BOND OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni
Ceska republika 37,07 % Finance 38,70 %
Spojené staty americké 9,19 % Vladni sektor N4 %
Némecko 6,43 % SpotFebni zbozi, necyklické 1,04 %
Slovensko 474 % Pramysl| 716 %
Ostatni 42,57 % Ostatni 31,69 %
Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu
0 -1rok 19.24 % B (neinvesti¢ni) 1728 %
1- 3 roky Nn.25% A 1531 %
3-5let 36,73% B (investicni) 8,90 %
5+ let 3278 % Ostatni 58,51 %
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni
Dluhopisy zahraniéni korporatni 52,48 % Euro 42,56 %
Dluhopisy domaci korporatni 2120 % Ceska koruna 3505%
Dluhopisy zahraniéni statni 220 % Americky dolar 22,39 %
Podilové listy zahrani¢ni 1,99 %
Ostatni 2213 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
KKCG FINANCING 5,90% 17/10/2029 EUR 292 % Ceska republika Finance
SPANISH GOVT 2,55 % 31/10/2032 EUR 2,53 % Spanélsko Vladni sektor
ENEPRO 7,50% 25/10/2029 CzZK 191 % Ceska republika Verejné sluzby
J&T BANKA 6,25 % 04/12/2034 CZK 1,74 % Ceska republika Finance
US TREASURY 1,5% 15/2/2053 usD 157 % Spojené staty americké Vladni sektor
HEINEKEN NV 3.276% 29/10/2032 EUR 151% Nizozemsko Spotrebni zboZzi, necyklické
CZECH REPUBLIC VAR 18/08/2043 CzZK 145 % Ceska republika Vladni sektor
JTPEG FINANCING 8,0% 05/06/2028 CZK 134 % Ceska republika Finance
CZECH REPUBLIC 5,000% 30/09/2030 CzZK 133 % Ceska republika Vladni sektor
JTSEC FINANCING 8,250% 27/09/2028 CZK 132% Slovensko Finance

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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