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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Hlavnim porazenym americké ochranarské politiky byla americka aktiva. Propad|
se dolar, americké akcie ztratily vice nez ty evropské a zajimavym vyvojem prosly taky
americké statni dluhopisy. Nejprve kratce posilovaly kvili negativnimu dopadu cel
na ekonomiku, pak se béhem nékolika dnl vyrazné propadly a po zbytek mésice
se vynos desetiletého bondy pozvolna vracel k pocatecni Grovni 4,20 %. Dopad cel
na ekonomiku v Evropé bude spise deflacni, a proto se bondim v Evropé dafilo. ECB
v dubnu snizila depozitni sazbu na 2,25 % a bude patrné dale snizovat. Dluhopisovy index
EMU statnich bondl vzrostl o 2 %, obdobny americky index si pfipsal 0,6 %. Cesky index
vladnich dluhopist posilil 0 1,5 %. Index dolarovych high yield podnikovych dluhopist
mirné posilil 0 0,1 % a rovnéz stejny trh v Evropé udrzel kladné zhodnoceni 0,2 %.

V pribéhu dubna jsme nékolikrat rebalancovali portfolio. Volné prostredky jsme uloZili
na depozitum a do REPO CNB. B&hem mésice fond vzrostl 0 0,18 %.

Do vyjasnéni dlouhodobgjsiho nastaveni obchodni politiky US administrativy
a zpresnéni odhadu, jak vyrazné to poskodi ekonomicky rist zlstavame nastaveni
konzervativné. Ubrali jsme ve fondech kreditniho rizika, a naopak jsme pfidali duraci
v Evropé.

Vykonnost fondu k 30.04.2025

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
0,18 % 0,21% 0,71% 530 % 7,09 % 736 %
2019 2020 2021 2022 2023 2024
6,96 % 6,68 %

Vyvoj hodnoty

10.9.2023 7.2.2024 6.7.2024 3.12.2024 2.5.2025

Propagacni sdéleni

Duben 2025

Investicni strategie

J&T LIFE Konzervativni rezonuje zejména u klientd, u kterych je ochrana majetku
na prvnim misté. Je orientovan na fixné Grocené cenné papiry. Jadro investic tvofi nase
prémiové fondy zamérené na dluhopisy. Dluhopisové portfolio je v tomto pfipadé obohaceno
o0 akciovou slozku predstavujici klicovy nastroj v boji proti inflaci. Fond pIni funkci uchovatele
hodnoty, a je tak vhodny pro ty, ktefi dlouhodobé kladou silny dlraz na stabilitu. Fond svym
charakterem nejvice pfipomina investice do nemovitosti. Dluhopisova sloZka nabizi pomérné
jednoduse vycislitelny vynos do splatnosti a mirna expozice na akciovy trh otevira moznosti
pro kapitalové zhodnoceni. Fond je oblibeny u klient(l hledajicich alternativy k nemovitostem
nebo pro ty, ktefi se teprve s akciovym trhem seznamuji.

Zakladni udaje
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Ména fondu
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Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 30.04.2025
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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2 roky

Fond kolektivniho investovani (specialni)
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184 855 637,56 CZK

300 CzK

11529

1,1573

1,0949

Denni

3,00 %
0,00 %

aktualné 1,00 %; max. 1,50 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

0,00 %
1,81 % (za rok 2024)
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J&T Investi¢ni spolecnost Duben 2025

J&T LIFE Konzervativni OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 4318 % Fondy 77,85 %

Spojené staty americké 14,74 % Finance 16,67 %

Némecko 6,71 % Ostatni 548 %

Spojené kralovstvi 297 %

Ostatni 3240 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy 48,63 % Ceska koruna 100,00 %

Akcie 29,22 %

Repo operace 16,67 %

Hotovost domaci 221%

Ostatni 327 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
J&T DIVIDEND FUND-AI CzK 19,86 % Malta Fondy
J&T BOND OPF CzK 19,43 % Ceska republika Fondy
J&T MONEY Il FUND | CZK CzK 14,60 % Malta Fondy
J&T FLEXIBILNI DOPF czK 14,60 % Ceska republika Fondy
J&T OPPORTUNITY OPF CzK 9,36 % Ceska republika Fondy

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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