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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Hlavnim porazenym americké ochranarské politiky byla americka aktiva. Propad|
se dolar a americké akcie ztratily vice nez ty evropské. Americké statni dluhopisy nejprve
posilily kv(li negativnimu dopadu cel na ekonomiku, pak se béhem nékolika dnti vyrazné
propadly a po zbytek mésice se vynos desetiletého bondy pozvolna vracel k pocatecni
Grovni 4,20 %. Dopad cel na ekonomiku v Evropé bude spise deflacni, a proto se bondim
v Evropé dafilo. ECB v dubnu snizila depozitni sazbu na 2,25 % a bude patrné dale
snizovat. Index dolarovych high vyield podnikovych dluhopist mirné posilil o 0,1 %
a rovnéz stejny trh v Evropé udrzel kladné zhodnoceni 0,2 %.

Investovali jsme do osmiletych 3panélskych statnich dluhopist a firemnich bondd
firem s nizkym kreditnim rizikem - Heineken a Philip Morris. Snizovali jsme riziko
prodejem konvertibilnich dluhopisti, redukovali jsme také podFizené dluhopisy Erste bank
a Santander, manazera pohledavek Encore, snizili chemicku Ineos a producenta Iékl
Cheplapharm. Ucastnili jsme se refinancovani britského developera rodinnych domd
Miller Homes a zaradili jsme producenta hnojiv Fertiberia. Modifikovana durace portfolia
mirné vzrostla na 3,10. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl na konci mésice 5,42 %.

Do vyjasnéni dlouhodobéjSiho nastaveni obchodni politiky US administrativy
a zpresnéni odhadu, jak vyrazné to poskodi ekonomicky rdst zlstavame nastaveni
konzervativné. Ubrali jsme ve fondech kreditniho rizika a naopak jsme pfidali duraci
v Evropé.

Vykonnost fondu k 30.04.2025

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
-0,32% 0,16 % 1,99 % 9,00 % 3,67 % 6,41 %
2019 2020 2021 2022 2023 2024
7,87 % 4,29 % 2,56 % -6,34 % 8,09 % 11,83 %
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Duben 2025

Dluhopisovy fond, ktery vyuZziva expertizu naSich odbornik( v oblasti tzv. high-yield
dluhopist. Fond investuje do Sirokého portfolia svétovych dluhopist a aktivné vyhledava nové
investi¢ni prilezitosti. Zaméfuje se predeviim na dluhopisy neinvesticniho stupné, které
dopliuje o vhodné investice v ramci investi¢niho stupné. Stfedni durace portfolia se pohybuje
okolo 3 let a fond je vhodny pro investory se stfednédobym investicnim horizontem, ktefi
hledaji diverzifikované dluhopisové portfolio. Investovat je mozné v korunach a eurech.

Zakladni udaje
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Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
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Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 30.04.2025
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s
Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Www jtis.cz

3 roky

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Malta

MT7000006987

AAS2COC MV

CZK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Swissquote Financial Services Malta
Ing. Martin Kujal, CFA

31.01.2013

3/7

45955 261,26 EUR

10 EUR (ekvivalent CZK)

148,9900

150,5200

136,6900

Tydenni

dle sazebniku distributora
0,00 %

1,00 % priimérné rocni hodnoty vlastniho
kapitalu ve fondu

0,00 %
142 %
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&T Credit Opportunities B CZK

Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 12,20 % Finance 15,96 %
Ceska republika 10,66 % Spotfebni zbozi, necyklické 14,82 %
Némecko 10,57 % Vladni sektor 14,10 %
Spanélsko 9,69 % Pramys! 9,64 %
Ostatni 56,88 % Ostatni 45,48 %
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni
Dluhopisy zahraniéni korporatni 62,39 % Euro 63,42 %
Dluhopisy domaci korporatni 789 % Americky dolar 33,46 %
Dluhopisy zahraniéni statni 462 % Ceska koruna 312%
Podilové listy zahrani¢ni 310%
Ostatni 22,00 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%)  Zemé Sektor
SPAIN T-BILL 010/10/2025 EUR 6,90 % Spanélsko Vladni sektor
SPANISH GOVT 2,55 % 31/10/2032 EUR 2,57 % Spanélsko VlIadni sektor
US TREASURY 1,5% 15/2/2053 usD 232% Spojené staty americké Vladni sektor
US TREASURY 3,625% 31/03/2028 usb 231% Spojené staty americké VlIadni sektor
EPEN 6,651% 13/11/2028 EUR 211% Ceska republika Verejné sluzby
HEINEKEN NV 3.276% 29/10/2032 EUR 1,96 % Nizozemsko Spotrebni zboZi, necyklické
KKCG FINANCING 5,90% 17/10/2029 EUR 178 % Ceska republika Finance
SIEGR 3,5% 24/02/2036 EUR 176 % Némecko Pramysl
BNP PARIBAS FLEXI | - US MORTG usD 1,63 % Lucembursko Fondy
TEVA PHARM FNC 4,375% 09/05/2030 EUR 1,54 % 1zrael Spotrebni zboZi, necyklické

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu,
informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek,
ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemZ hodnota investice mize
v Case stoupat i klesat a neni zaruCena navratnost plivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba nepfebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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